Ocena sytuacji Spolki w roku 2010 dokonana przez Rad¢ Nadzorcza.

Rada Nadzorcza, stosownie do zapiséw Rozdziatu III. Punkt 1 pkt 1) ..Dobrych praktyk

spotek notowanych na GPW” uchwata nr 6 podjeta w dniu 16.05.2010 — dokonata
zwiezlej oceny sytuacji Spoiki w roku obrotowym 2010. o nastepujacej tresci.

» W roku 2010 Spotce AMPLI S.A. po raz kolejny udalo si¢ wypracowaé zysk w
wysokosci 779 tys. i utrzymac sie dzieki temu na sScieice wzrostu, na ktorg Spotka
powrdcita w zeszlym roku po odnotowanej w 2008 roku stracie.

Podkreslenia wymaga przy tym fakt, iz zysk ten byl znaczqco - bo o 190 tys. i
odpowiednio 32 % - wyiszy w porownaniu g wynikiem finansowym osiggnietym przez
Spotke w roku 2009r.

Taki wzrost zysku udalo si¢ osiggngcé pomimo obniZenia si¢ wskaznika procentowego
margy ze sprzedazy. W roku 2009 wskaznik ten wynosit 13,22 %, zas w 2010 roku
12,15 % , a wigc spadek wyniost 1,07 %.

Niewgtpliwie, pozytywnym zjawiskiem, ktore w duzej mierze zapewnilo Spotce dodatni
wynik finansowy w 2010 roku byl istotny wzrost przychodow ze sprzedaZy produktow,
towarow i materialow w wysokosci 12 %.

Warto przy tym podkreslié, Ze opisane wyZej zwiekszenie si¢ przychodow nie wigzalo sie
ze wzrostem kosztow bieiqcej dziatalnosci Spotki, ktore nawet nieco spadly, co bylo
wynikiem poprawy efektywnosci istniejgcych punktow sprzedazy i zrezygnowania z
otwierania nowych placowek. Nie bez znaczenia bylo te; wykorzystywanie
alternatywnych form sprzedaZy np. sprzedazZy internetowa, rozbudowanie sieci
przedstawicieli handlowych oraz prowadzenie roZnorodnych akcji marketingowych i
promocyjnych.

W roku 2010 doszio do wzrostu wskaznika ogolnego zadluzenia Spotki, 7 72,49 % w
roku 2009 do 75,14 % w roku 2010 (4. o 2,65 %), co swiadczy o zwigkszeniu udziatu
kapitatow obcych w finansowaniu Spotki, glownie w wyniku wigkszego ni; w latach
poprzednich wykorzystania ustug efinancingu i faktoringu w finansowaniu transakcji.

Jednoczesnie jednak nastgpilo niewielkie zmniejszenie zapasow magazynowych (o 0,45
%), cho¢ ich wartos¢ nominalna wzrosta w porownaniu z rokiem 2009.

Podwyiszenie si¢ przychodow ze sprzedazy doprowadzito do wzrostu udzialu naleznosci
w aktywach spotki (o 3,49 % w porownaniu g zeszlym rokiem). Z kolei udzial majqtku
trwalego w tych aktywach obnizyl si¢ w zwigzku ze sprzedaiq czesci Srodkow transportu
nalezqcych do Spotki

WskazZniki plynnosci finansowej w roku 2010 nie ulegly zasadniczej zmianie w
porownaniu 7 rokiem 2009.



Poprawily si¢ natomiast wskazniki rotacji zobowigzan i zapasow oraz, co najbardziej
cieszy wskaznik rotacji naleznosci, pomimo Ze duza czesé kontrahentow Spotki nadal
miata problemy 7 terminowym regulowaniem swoich zobowiqzan za zakupione w
AMPLI S.A. towary

Podobnie bylo w przypadku wszystkich wskaZnikow rentownosci, ktore byly wyisze niz
w roku 2009, choé nadal nie udalo sie osiggngé w tym wzgledzie w pelni
satysfakcjonujgcych wynikow.

Przecietne zatrudnienie w Spolce w roku 2010 spadlo do 61 0sob (na koniec 2009 r.
Spotka zatrudniata 66 osob).

Na dziatalnos¢ Spotki w roku 2010 nadal negatywnie wplywalo m. in. ciggle
utrzymywanie si¢ mariy ze spriedaiy na poziomie ponizej Sredniej rynkowej, duza
rotacja handlowcow, niewystarczajgca ilos¢ srodkow obrotowych, a takie za male
rozdrobnienie sprzedaiy oraz za duiy udzial towaréw inwestycyjnych w strukturze
sprzedaziy. Problemem jest te; niedostosowany do potrzeb zmieniajgcego si¢ rynku
system informatyczny.

Jezeli chodzi o czynniki zewnetrzne wplywajqce na sytuacje Spotki w ostatnim roku
obrotowym , to zdecydowanie przewaZaly tu zjawiska negatywne. Wskazaé tu nalezy
przede wszystkim na nie najlepszq sytuacje gospodarki Polski (a takze innych krajow
Unii Europejskiej) ktora nadal boryka sie ze skutkami kryzysu takimi jak wystepujqca
juz w poprzednich latach niestabilnosé i nieprzewidywalnosé tendencji wystepujqcych
na rynku, pogorszenie sig¢ sytuacji finansowej wigkszosci kontrahentow, majqcych
czesto problemy 7 plynnoscig finansowq i zwigzane 7 tym zatory platnicze, utrzymujgcy
sig niski poziom produkcji budowlanej i powaine ograniczenie inwestycji
przemystowych. Do tego doszly nowe niekorzystne zjawiska takie jak ciggly wzrost cen
gazu, paliw i energii elektrycznej, coraz wigksze trudnosci w dostepie do kredytow,
problemy z realizacjq duiych inwestycji publicznych w szczegolnosci zwigzanych
budowq drog i autostrad, wzrost poziomu inflacji i powigkszajqce sie¢ bezrobocie, a w
konsekwencji zubozZenie czesci spoleczenstwa.

Pomimo utrzymywania si¢ opisanych wyzej niekorzystnych dla dziatalnosci
Spotki zjawisk ekonomicznych, Spolce udato sie¢ wypracowaé zysk i to na poziomie
wyzszym niz w 2009r., a takze podnies¢ wszystkie wskazniki rentownosci oraz istotnie
zwiekszy¢ przychody ze sprzedaZy towarow bez podwyiszania kosztow dzialalnosci,
utrgymujgc przy tym na niemal niezmienionym poziomie wskaZniki plynnosci
finansowej.

Reasumujgc, w ocenie Rady Nadzorczej, stosunkowo dobra sytuacja
wewnetrzna Spotki, posiadajqcej stabilny akcjonariat i kadre zarzqdzajgcq, wieloletnie,
dobre kontakty handlowe z klientami i dostawcami, sprawnie dzialajgca sie¢
dystrybucji oraz moZliwosci elastycznego dostosowywania dziatalnosci Spotki do
zmieniajgcych si¢ warunkow na rynku, a takze podjete przez Zarzqd dziatania
zmierzajgce do ograniczenia wplywu na dziatalnosé Spotki opisanych wyzej



negatywnych czynnikow zewnetrznych m.in. poprzez czestsze nii w poprzednich latach
korzystanie z ustug faktoringu i efinacingu, zapewniajg Spolce warunki do dalszego jej
rozwoju Spotki w razie poprawy koniunktury na rynku i osiggania coraz lepszych
dodatnich wynikow finansowych w kolejnych latach dzialalnosci Spotki.

Dlatego tez Rada Nadzorcza ocenia dzialtania Zarzgdu pozytywnie, a sytuacje Spotki w
omawianym okresie okresla jako dosyc dobrg, szczegdlnie w kontekscie wplywajqcych
nadal na gospodarke skutkow kryzysu ekonomicznego i zwigzanych z nim trudnosci na
rynku towarow oferowanych przez Spotke .

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia tez stosowany w Spolce system kontroli
wewnetrznej i system zarzqdzania ryzykiem istotnym dla Spotki, ktory zdaniem Rady
zapewnia wystarczajqcy nadzor nad prawidlowosciq dziatan organow Spotki i
wszystkich jej jednostek organizacyjnych, w szczegolnosci stuzb finansowo -
ksiegowych.

Bedgc jednym 7 elementow tych systemow, Rada Nadzorcza uczestniczylta w
rozpatrywaniu waznych dla Spotki spraw zwigzanych 7 jej dzialalnosciqg, a Zarzgd
Spotki podczas posiedzen Rady informowal jq o stanie Spotki i podejmowanych
dziataniach.

Rada Nadzorcza na bieigco kontrolowata sytuacje finansowq Spotki, dokonujgc
przeglgdu dokumentow finansowych.

Rada Nadzorcza formuluje niniejsze oceny w oparciu o ustalenia dokonane podczas
powyiszych dziatan oraz po zapoznaniu si¢ ze sprawozdaniem finansowym i
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spotki za 2010 rok, ktore zostaly
pozytywnie zaopiniowane przez Rade, podobnie jak wniosek Zarzqdu o przeznaczenie
calosci zysku osiggnietego przez Spotke w 2010 roku na kapital zapasowy.”



